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El pais buscará reducir sustancialmente su dependencia del petróleo

ARABIA SAUDITA TIENE UNA VISION

ENTREGA TODOS LOS VIERNES:      22/04/16 	


Estimados Amigos,

Retomamos el envio del AAA Newsletter 
luego de un viaje corto a USA, donde por 
cierto sostuvimos reuniones y sesiones de 
trabajo con varios de nuestros aliados 
financieros. 

Nos pudimos percatar en dichas sesiones de 
trabajo que tal y como comentamos en una 
entrega reciente de éste boletín, el mundo de 
la banca privada global sigue evolucionando y 
las entidades financieras que sirven a clientes 
latinoamericanos siguen aplicando estrategias 
de segmentación de sus carteras de clientes. 

Es un tema complejo y que afecta a 
potenciales Clientes con lo cual estamos a la 
orden para generar asesorías en este sentido. 

Revisando las informaciones mas importantes 
de la semana, vemos como la tasa de 
desempleo en USA sigue evidenciando la 
fuerza intrínseca de la economía mas 
importante del planeta. De hecho las 
aplicaciones de ayuda por desempleo bajaron 
a su nivel mas bajo desde 1.973 de acuerdo 
al Departamento del Trabajo, esto es 247 mil 
aplicaciones versus un average esperado de 
265 mil.  En total 2.14 millones de ciudadanos 
reciben este beneficio al 9 de abril.   Sin duda, 
un impu lso impor tan te a l esperado 
crecimiento del consumo en el corto plazo.

El próximo lunes 25 de abril, el Principe 
Mohammed bin Salman revelará finalmente 
su “Visión para el Reino de Arabia Saudita”  lo 
cual representa un histórico plan económico y 
social para reestructurar la dependencia de 
su pais del petróleo. 

Este plan incluye la creación y lanzamiento 
del fondo soberano mas grande del mundo 
con mas de 2 trillones de dólares en activos, 
suficiente para comprar todas las acciones de 
Apple, Google, Microsoft y Bershire Hathaway 
juntas...

Se habla de un IPO que podría vender menos 
del 5% de la empresa productora de petróleo 
árabe (Aramco) la cual sería transformada en 

el conglomerado industrial mas grande del 
planeta. 

Mas allá del impacto en los mercados 
globales de este gran momento, el cual 
estaremos siguiendo con sumo interés, nos 
parece útil resaltar la voluntad de un Estado 
en proyectar su futuro sobre bases firmes, en 
beneficio de su población, asumiendo los 
retos a tiempo y enfocando recursos en 
función a una visión clara de futuro.  Que bien 
por ellos! 

Llegan los primeros datos de ganancias de 
las empresas americanas que cotizan en 
S&P500. Hasta el momento, nos reportan 
nuestros amigos de MFS Funds, el 5 % de 
las compañías presentó sus informes. De las 
24 empresas que presentaron sus resultados, 
el 79 % informó ganancias que superaron las 
expectativas de los analistas,  mientras que el 
21  % mostró ganancias inferiores a las 
esperadas.
   
Por su parte, Andbank Private Bankers 
lanzó su esperado reporte de Opinión 
Corporativa.  El resumen ejecutivo en cuanto 
al mercado americano habla del giro hacia 
una mayor moderación en la orientación de la 
FED sobre el proceso de normalización de 
tipos en EE.UU. Proyectan un crecimiento del 
PIB en 2016 de 2%; e inflación medida por el 
IPC: 1,5%. 

Persiste uno de los riesgos principales, y es el 
mal funcionamiento del mercado primario de 
la deuda de alto rendimiento (high yield). 
Cotización objetivo para el S&P: 1.949 
puntos. Rentabilidad objetivo para el bono del 
Tesoro a 10 años (punto de entrada): 2,5%. 
Revisamos a la baja los diferenciales objetivo 
de rendimiento de la deuda de empresas con 
ratings de categoría de inversión (IG) (de 85 a 
63 puntos básicos) y de alto rendimiento (HY) 
(de 450 a 425 pb) emitida en USD.

Como siempre, si desea recibir el reporte 
completo,  escribanos a nuestro email y  con 
gusto de lo enviaremos. 

                              Feliz fin de semana,  AAA
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