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Xi Jinping defendiendo la globalizacion...

EL PRESIDENTE CHINO ADVIERTE

Estimados Amigos,

En la entrega de la semana pasada haciamos
referencia al Brexit y como el tiempo va
demostrando quien tenia la razén de cara a
este interesante dilema geopolitico y
econdmico.

Hemos podido verificar como muchos de los
grandes bancos han continuado con sus
planes de traslado de sus sedes fuera de
Londres. Goldman Sachs indicé que sacaria a
la mitad de sus 6.500 empleados. HSBC y
UBS podrian estar mudando sus sedes a
New York y/o Frankfurt segun han indicado.

Reiterando las notas de la semana pasada
con datos producidos por la Oficina Nacional
de Estadisticas, la economia creci6 un 0,6%
en el cuarto trimestre de 2016, lo cual da un
total de crecimiento para el afio pasado del
2% dejando el Reino Unido como la
economia de mas rapido crecimiento en el G7
durante el afio 2016.

El fuerte gasto de los consumidores apoyo¢ la
expansion del sector servicios y aunque la
fabricaciéon se recuperd de un tercer trimestre
mas débil, tanto ella como la construccion se
mantuvieron practicamente sin cambios
durante el afo

El sector de servicios produjo un 0,8% mas
entre octubre y diciembre que en los tres
meses anteriores. Hay que recordar que los
servicios representan el 79% de la economia
de UK. EI sector manufacturero también
creci6 con fuerza un 0,7%. La produccion
industrial total se mantuvo sin cambios desde
el trimestre anterior y produccion de la
construccién crecié sé6lo un 0,1%. La
producciéon agricola se incrementd en un
0,4%.

Estos tres sectores se habian contraido a
principios de afio. Todos los sectores
importantes de la economia han crecido el
afio pasado.

Las advertencias de muchos analistas antes
de la votacién (incluyendo el Tesoro de UK, el

AAA Newsletter

Banco de Inglaterra y el FMI) de que la
economia de UK podria caer en una recesion
inmediata han resultado infundadas. Sin
embargo, los economistas siguen prediciendo
que el voto para el Brexit tendr4 costos
econbmicos a largo plazo (segun encuesta
anual del Financial Times)

El crecimiento rapido de la economia a finales
de 2016 tiene todas las caracteristicas de ser
conducido por una ola de gastos de consumo
insostenible. El repunte de la inflacion y una
ligera disminucion en el empleo en el 4to
trimestre sugieren que los ingresos familiares
reales no fueron mayores que en el 3er
trimestre, por lo que los consumidores
parecen haber recurrido a la deuda para
gastar mas y segun las cifras publicadas por
la Asociacibn de banqueros britanicos el
jueves, el endeudamiento de los
consumidores siguié aumentando en
diciembre.

Al parecer 2017 sera un afio de méas pruebas
para la economia de UK ya que el gasto del
consumidor se vera presionado por la
creciente inflacion.

Destacamos tambien la intervencion del
presidente Chino Xl Jinping quien por primera
vez asistio al Foro Econdémico Mundial en
Davos. Dej6 clara una advertencia sobre las
pretensiones de algunos de establecer
medidas proteccionistas en el actual entorno
econémico global. Dijo que "...nadie saldria
vencedor en una guerra comercial...”.

Y es que luego que Pena Nieto, presidente de
Mexico cancelara a ultima hora su reunion
con el presidente Donald Trump, lo cual ha
generado tensién entre dos paises con
intensas relaciones comerciales, todo
pareciera indicar que las medidas
proteccionistas generaran presiones sobre las
monedas y la imposicion de aranceles vy
tarifas de lado y lado regresaran para al final
del dia encarecer productos finales y
obstaculizar la globalizacién.

No nos parece el camino correcto...
Feliz fin de semana, AAA.-
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