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Empresas de gran envergadura sufrieron bajas importantes

CAOS EN BRASIL, ;OPORTUNIDAD?

Estimados Amigos,

Dado el complejo entorno local, seguimos con
dificultades para regularizar los envios
semanales del AAA Newsletter.

Ayer fue un dia ciertamente caético en Brasil
cuando por efecto de una grabacién
analizada en el marco de las investigaciones
anti-corrupcion que desde hace ya varios
anos se vienen llevando a cabo en los
circulos mas altos del gobierno y que se
iniciaron con las operaciones de sobornos
confesados por el presidente de la empresa
Odebrecht, se expuso politicamente al actual
presidente de la nacién Michel Temer.

El Tribunal Supremo, en base a las
evidencias aportadas autorizé el inicio de una
investigacion lo cual generd un efecto panico
en los mercados de valores como hace
muchos afios no se habia visto.

A pesar de que el presidente en rueda de
prensa negd enfaticamente su participacion
en hechos de corrupcién y asegurd que no
iba a renunciar, el ambiente se mantiene muy
tenso y a esta mafiana las empresas mas
importantes del mercado, que nutren las mas
conocidas carteras de inversion global, tales
como Itau Unibanci, Bradesco, Vale,
Petrobras, Gerdau, Braskem, Embraer, TIM
Participacoes, Gol Linhas y todas las
utilitarias de gestion semi-privada, registran
caidas severas incluso de hasta dos digitos
en muchas de ellas en sus precios. Bovespa
registra una caida de casi 9% esta mafana.

En nuestro criterio, pensamos que la rueda de
prensa del presidente fue exitosa y superado
el quiebre politico del momento, se lograra
restablecer la estabilidad del pais y por ende
de los mercados.

Para aquellos inversionistas que especulan
con este tipo de valores, pudiera ser un buen
momento de posicionarse en algunas de
estas empresas cuyo impresionante
performance no debe verse afectado al
menos de manera permanente por un escollo
de caracter meramente politico. Estaremos

ensayando y monitoreando una cartera con
estas acciones para medir los resultados a
corto y mediano plazo.

El presidente Trump se embarca hoy en su
primer vuelo fuera de los Estados Unidos
para visitar Arabia Saudita, Israel y el
Vaticano.

No pocos analistas anticipan que como ya se
ha evidenciado en los ultimos 4 meses, el
presidente Trump se dispone a revertir
muchas de las politicas de estado de su
antecesor, cosa donde ha sido exitoso a nivel
local.

Trump tiene en sus manos la oportunidad de
reorientar las posturas y los compromisos
americanos en la regién. Las relaciones de
Israel con el mundo Arabe, los procesos de
radicalizaciéon islamista, son solo dos de los
muy sensibles temas que seguramente
estaran en la mesa, a parte obviamente del
tema petrolero.

La influencia de Iran en la regién ha venido
creciendo desde 2015 en funcibn a los
acuerdos nucleares suscritos. Trump ha
sefialado expresamente su intencién de
fortalecer sus lazos con sus aliados
naturales,aislando a Iran pais que identifica
como fuente de inestabilidad, explayada a
través de el apoyo indirecto a grupos no
vinculados con el estado como el Hezbollah
en el Libano y Siria.

Sin duda, la politica de “hands off”
desarrollada por Obama durante su
administracion pareciera no haberse
traducido en ningun avance ni beneficio
concreto para nadie.

Esta reactivacion de los compromisos de la
primera potencia mundial en la regiéon y la
fortificacion de los lazos con sus aliados de
siempre, luce como la estrategia correcta, que
propiciara una mayor estabilidad en la zona,
lo cual se traduce en beneficios para todo el
planeta. Estaremos monitoreando esta visita.

Feliz fin de semana, AAA.-
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