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Amigos

Warren Buffet teme que la inflación de 
E s t a d o s U n i d o s , e n m í n i m o s 
históricos, comience a repuntar como 
consecuencia de los estímulos 
fiscales del gobierno de Barak Obama 
y que dicho movimiento perjudique 
sus inversiones en deuda, las cuales 
verían reducidas sus valores. 

Para cubrirse las espaldas, el 
conocido multimillonario ha decidido 
reducir el vencimiento de los bonos 
que tiene en su cartera. Su fondo 
operador ha incrementado la cantidad 
de bonos que vencen a un año o 
menos. Por otro lado sus inversiones 
en renta var iab le definen una 
tendencia alcista. 

Los precios en Estados Unidos se 
encuentran en su nivel mínimo de 44 
años tras una crisis que dura ya tres 
años y a pesar de los esfuerzos de la 
Reserva Federal por impedir que se 
hundan mediante inyecciones en el 
sistema. Los precios al consumidor en 
USA  excluyendo energía y  alimentos 
crecieron en un 0.9% en el segundo 
trimestre. 

El déficit público de Estados Unidos 
se ha disparado como consecuencia 
de la crisis y se prevé que este año 
alcance los 1.47 billones de dólares y 
la deuda asociada a temas contra el 
terrorismo se ha incrementado desde 
finales de 2007 un 80% hasta los 8.18 
billones de dólares. 

Buffet ha sido muy consistente en sus 
advertencias incluso al Congreso 
americano respecto a los riesgos 
asociados al tema inflación.

Para hoy esperábamos el indicador 
relativo a los niveles de confianza del 
consumidor americano, el cual salió 
marcando una tendencia por debajo 
de las expectativas, lo que evidencia 
que un componente critico en el 
proceso de recuperación económica le 
está costando avanzar. Como lo 
hemos dicho antes, la falta de 

confianza en el consumo, impacta 
obviamente el gasto interno de forma 
directa (que representa el 70% de la 
economía americana),  generando la 
cadena de consecuencias económica 
que ya Ustedes conocen, la cual 
termina impulsando las cifras de 
desempleo. 

En este contexto, hoy el presidente 
del Banco Central americano,  Ben 
Bernanke dijo que las compras se 
incrementarán poco a poco y que ellos 
harán todo lo que sea posible (y están 
dispuestos a hacerlo) para avanzar en 
el proceso de recuperación. 

Dijo que el crecimiento este año ha 
sido lento y el desempleo muy alto, no 
obstante,  indico que pareciera que los 
es t ímu los fisca les podrán ser 
desmontados gradualmente, al tiempo 
que los inventarios se recuperan y el 
proceso de inversión luce atractivo, 
generando una buena perspectiva 
para el 2011.  

Bernanke,  a diferencia de Buffet, se 
refirió hoy al tema inflacionario, 
indicando que no ve riesgos en este 
momento y que tienen la situación 
bajo control. 

Nos complace informarles que ya 
tenemos disponible, el esperado 
reporte trimestral estelar de Andbanc 
Opinión Corporativa a Agosto 2010. 
Hemos decidido enviarlo sólo por 
requerimiento expreso. Si Usted 
desea recibirlo, simplemente envíenos 
un email o contáctenos y con gusto le 
haremos llegar su ejemplar. 

Queríamos finalmente agradecer 
todas las manifestaciones de apoyo y 
felicitación recibidas en ocasión a la 
i n c o r p o r a c i ó n d e l C o n s e j o 
Consultivo de nuestra Firma y a la 
creación del archivo histórico digital 
de AAA Newsletter, el cual se accesa 
a través de nuestra página web.

Serán muchas las contribuciones en 
t é rm inos de va lo r que Us ted  
apreciará próximamente.   AAA.-                      
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