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CRECE

CAE LA CONFIANZA

EL ORO MARCA 16%
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Requerimientos de Capital

Acuerdo en Basilea Il

Amigos

Del tema principal presentado la
semana pasada en el boletin, referido
a las nuevas normas de proteccion
bancaria negociadas en Basilea,
quedaron definidos los siguientes
parametros e indicadores:

- El Core Capital, del 2% paso6 al 4,5%
con un margen de seguridad de
2.5% lo cual lo coloca en 7%.

- Si las condiciones de crédito del pais
son arriesgadas, se puede
incrementar en un 2.5% adicional.

- El Tier 1 Capital paso del 4% al 6%.

- Los nuevos ratios de capital deberan
estar incorporados en la legislacion
de los paises para el 1/1/2015 para
cumplir con los minimos iniciales y
hasta el 2018 para estar totalmente
implementados.

- Respecto a las acciones preferentes
y los bonos subordinados, se
implanta un periodo de transicion
que dura del 2013 al 2023 en los que
se ira reduciendo su grado de
equiparacion al capital de -10%
anual. Sin embargo, deja la decisidon
a cada pais el hecho que sigan
siendo considerados como capital o
no.

Como indiqué la semana pasada, todo
esto es muy positivo para el sistema
financiero mundial. Se traduce en
seguridad para el usuario quien ahora
debe exigirle a su banco la alineacion
con estos indicadores.

Ya los grandes bancos empiezan el
proceso de alineacion:

El Deutsche Bank, el mayor banco
aleman, confimé una ampliacion de
capital de casi 10 mil millones de
euros, con el que pretende lanzar una
OPA para comprar su competidor, el
Postbank, el banco nacido del correo
aleman.

Se trata de la mayor ampliacion de
capital del gigante bancario aleman y
busca también fortalecer su posicidén
en el mercado interno europeo;
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obviamente, busca disponer de los
recursos necesarios para ajustar su
balance y ponerlo en sintonia con los
requerimientos de capital establecidos
en Basilea lll.

Respecto a la mayor economia del
planeta, otro indicador importante
como es el que mide la confianza del
consumidor retrocedi6é a su valor mas
bajo en 12 meses, contrario a lo que
se esperaba.

Lo hemos comentado en mudltiples
ocasiones: la poca confianza en el
consumo viene dada por la alta tasa
de desempleo, que se mantiene por
arriba del 10%, con lo cual, la gente
busca ahorrar mas y gastar menos
para enfrentar la crisis.

En fin, todo apunta a que el proceso
de recuperacion sera lento y frente al
riesgo de que esa lentitud se pueda
convertir en un revés de las
tendencias, vemos como el activo
preferido de los inversionistas a la
hora de las indecisiones, el Oro, logra
marcar una ganancia de 16% en lo
que va de afno, mejorando los
resultados en términos de rendimiento
obtenidos por las acciones, los bonos
y muchos de los comodities.

Los contratos a futuro de Oro llegaron
a casi $1.285.

Los gobiernos han gastado trillones de
dolares y han reducido los costos de
financiamiento a niveles récords para
revivir la economia global; no
obstante, los niveles de deuda y los
deficits son tan altos que la Unica
manera de salir del atolladero, segun
afirma Michael Pento, un analista muy
reconocido de NY, seria mediante un
proceso sincronizado a nivel global
para devaluar todas las monedas. “El
Oro esta reemplazando al délar como
la moneda de reserva mundial” indico.

Sin duda, el Oro seguird formando
parte de nuestros portafolios.

Feliz fin de semana. AAA.-
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