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Muchos se preguntan, frente a mercados inestables
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Amigos

En este entrega especial del AAA 
Newsletter,  vamos a trabajar sobre 
un reporte particular generado por 
nuestros aliados de ANDBANC que, 
frente a la situación de inestabilidad 
actual de los mercados a nivel 
mundial , se atreve a formular 
a l ternat ivas de invers ión b ien 
concretas en beneficio de nuestros 
Clientes. 

Este reporte se anexa al boletín para 
su referencia. 

La expectativa de la institución para lo 
que queda de año confirma el 
concepto de una ralentización del 
crecimiento en la economía de USA, 
aunque acompañada de ciertas 
mejoras de la inversión privada y  del 
mercado de trabajo. 

En la primera lámina proyectan cada 
uno de los indicadores claves. Resalta 
la proyección del Euro a largo plazo 
en 1,25 $/Eur aunque a corto plazo 
señala que pudiéramos llegar a 1,35. 

En esencia, frente a los actuales 
mercados, la recomendación es 
invertir bajo gestión activa, enfocada 
e n p r o d u c t o s d e r e n t a fi j a y 
complementan dicha aproximación 
con el uso de productos estructurados 
que ofrezcan protección del capital.

Dentro del portafolio de carteras 
gestionadas que manejamos,  el banco 
recomienda principalmente el uso de 
las Carteras Active Value,  la cual 
ubica en un mercado lateral como el 
ac tua l , i n v i e r t e con ag i l i dad , 
adaptando  la cartera a cada nueva 
situación de mercado y que opera sin 
costos de transacción para no 
perjudicar la rentabilidad. 

En las laminas, encontrará una 
d e t a l l a d a s e x p l i c a c i ó n d e l 
funcionamiento de estas carteras, así 
como de su metodología y sus 
performances históricos. Muchos de 
nuestros Clientes operan esta cartera.

Otra opción considerada son las 
Carteras VaR, las cuales operan bajo 
un modelo estrictamente objetivo que 
sigue las tendencias evitando los 
miedos y euforias que normalmente 
influyen en las decisiones.  Podrá 
Usted apreciar el detalle de la 
metodología de inversión en las 
lámina 6. 

E s t o y s e g u r o q u e U s t e d s e 
sorprenderá al ver el detalle del 
posicionamiento actual de la cartera 
VaR, en la lámina 8.  Un verdadero 
ejemplo de diversificación táctica. 

Luego el reporte plantea diversas 
proyecciones para distintos tipos de 
activos e incluso, formula una 
recomendación concreta para algunos  
de nuestros Clientes que hoy poseen 
el fondo de inversión soberano. 

En cuanto a renta variable, el reporte 
plantea las diversas opciones que 
manejamos,  con sus respectivas 
estimaciones,  sin embargo, siempre 
entrando en forma defensiva. 

La formulación de recomendaciones y 
proyecciones de la manera que lo 
presenta ANDBANC  es uno de los 
factores que hace que nosotros en 
A G C G G e s t i ó n P a t r i m o n i a l 
trabajemos más con ellos que con 
cualquier otro aliado. 

Realmente podemos destacar lo 
impecable del manejo de las carteras 
gestionadas,  principal producto que 
ofrecemos a nuestros Clientes, ya que 
estamos convencidos que el manejo 
activo de carteras es la opción de 
mayor valor en el mercado. 

Las carteras gestionadas tienen un 
costo fijo anual lo que garantiza que el 
Gestor de la cartera ejecuta sólo las  
operaciones necesarias para lograr 
los objetivos planteados. 

Quedamos atentos a su requerimiento  
para conversar respecto a éstas 
interesantes opciones.
                                                 AAA.-
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