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Los paises devaltian sus monedas para ser competitivos
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Guerra de Divisas

Amigos

Primeramente queria agradecer los
comentarios recibidos de muchos de
Ustedes respecto a la entrega del
AAA Newsletter de la semana pasada.

De las conversaciones sobre sus
ideas, planteamientos y proyecciones
concretas, surgen siempre nuevos
aprendizajes que permiten sesiones
de asesoria financiera con valor
agregado, lo cual es nuestro objetivo.

Cuando hablamos de la Guerra de
Divisas, estoy considerando el hecho
que ciertamente las divisas suponen
un factor de desacuerdo en las
cumbres del Grupo de los 20 y el
Fondo Monetario Internacional.

El FMI pretende ser el arbitro de esta
disputa en detrimento del G20 que se
ha revelado incapaz de frenar el
proteccionismo de los paises.

La cadena de devaluaciones que han
llevado a cabo algunos paises para
mejorar su competitividad y la
amenaza que supone para el
crecimiento mundial ha sido el tema
“caliente” de la asamblea anual del
FMI y del Banco Mundial que concluy6
la semana pasada en Washington.

La unica conclusion es que “..el
mundo camina sin remedio hacia una
escalada de devaluaciones
competitivas...”, como se denomina a
las medidas que toma un pais para
abaratar su moneda y por tanto sus
exportaciones.

Y es que China pretende mantener un
Yuan débil pese a las quejas de USAy
de los organismos internacionales. Y
ahora otros paises de la region como
Japén y Corea del Sur han adoptado
medidas similares.

Jap6n necesita crecer ya que su
economia se encuentra en un entorno
deflacionario.

Otras economias emergentes, que
disfrutan de una pujanza envidiable
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que no tienen los paises avanzados
estan recibiendo un aluvién de
inversiones extranjeras que empujan
su moneas al alza. Como reaccion
ante esta posible pérdida de
competitividad naciones como India,
Brasil, Tailandia y Peru procuran
controlar la apreciacion de sus divisas
y poder absorber los flujos de capital
que llegan de afuera.

Es realmente un fenédmeno inédito que
nos resulta muy interesante.

Ante este panorama, los lideres
mundiales buscan un foro que sirva de
arbitro para la disputa. Pareciera que
el FMI sera el que lidie y resuelva.

También de la asamblea anual del FMI
surgié una preocupacion importante
respecto a la posibilidad de que la
falta de creacion de empleo “acabe
con una generacion perdida por la
crisis”.

El FMI es razonablemente optimista y
descarta una recaida en la crisis 2007
2009 pero reconoce riesgos reales en
el proceso de recuperacion: que los
crecimientos sean tan débiles que no
se generen suficientes nuevos
empleos; la amenaza planteada por
los elevados niveles de deuda publica,
invitando a las economias en esta
situacion a agotar las medidas de
estimulo y finalizar los procesos de
reformas, mejorando la supervision; y
la amenaza de no cooperacion
internacional, la cual ha venido
cayendo desde hace meses.

Me impresioné escuchar que uno de
los aprendizajes mas criticos es que
“no existen soluciones domésticas a
problemas globales”.

Es critico encontrar un reequilibrio
global que lleve a los paises
deficitarios a ahorra mas y a los que
tienen superavit a estimular la
demanda interna.

Que tengan un buen fin de semana.
AAA .-
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