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No se concebia especular con oro

{Una Burbuja con el Oro?

Amigos

Respecto al boletin de la semana
pasada, hablando de diversificacion
de activos, un prospecto de Cliente
nos preguntaba sobre los distintos
tipos de riesgo que presentan los
productos estructurados, los cuales
pueden estar custodiados por una
institucion de primera linea, pero cuyo
activo subyacente puede no generar
mayor confianza.

Los estructurados son efectivamente
productos de inversién muy
sofisticados para ser usados, solo con
algunos perfiles de clientes, cuando la
oferta de productos tradicionales no
satisface las expectativas de los
inversionistas en cuanto a la relacién
riesgo-beneficio.

Efectivamente, siempre hay que
evaluar muy bien la combinacion vy el
debido balance establecido en los
activos que forman la canasta del
producto- Es comin pensar que
cuando a uno le venden un combo de
productos, generalmente aprovechan
de meter en ese combo algunos
productos que no tienen salida por si
solos.

En el caso de las inversiones en
productos estructurados no suele
suceder este caso dado que los
expertos en finanzas que ensamblan
el producto generalmente buscan un
objetivos especifico que logran
mediante la combinaciéon exacta de
estrategias de inversion, apuntalados
por una determinada necesidad a
satisfacer.

La oferta de productos estructurados
de los bancos con quienes operamos
es muy variada y en efecto, a veces
los usamos para contrabalancear una
estrategia de inversién 6 simplemente
para generar un flujo de caja que
resulta muy competitivo en tiempos
actuales con capital garantizado.

Siempre, Warren Buffet, uno de los
inversionistas institucionales mas
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reconocidos, ha dicho que es estupido
invertir en oro. No obstante, el apetito
por el metal amarillo tiene mas de
2000 afios.

La funcion del oro es primariamente
respaldar el papel moneda circulante y
luego servir como una especie de
poliza de seguro en dos instancias:
frente a la devaluacion del papel
moneda que respalda y frente al
colapso del mercado de valores dado
que siempre mantiene su liquidez y
valor en el tiempo.

Pero también, como una tercera arista
de importancia, el oro representa una
buena inversion. sus precios estan
siendo ahora volatiles dado que son
usados por fondos de cobertura que
especulan con sus productos.

En el largo plazo, la tendencia
continta dado que los bancos
centrales de Asia prefieren comprar
oro que bonos del tesoro americano,
lo cual obliga a los bancos centrales
occidentales a participar en las
compras.

Entonces ¢puede generarse una
burbuja en el mercado del oro? La
respuesta es técnicamente si, no
obstante, pensamos que el apetito
seguira abierto por al menos una
década mas y sin duda el metal
amarillo sigue valorado actualmente
por debajo de su valor intrinseco.

Nos complace informar que venimos
avanzando en la consolidacién de
alianzas con proveedores de servicios
legales internacionales para la oferta
de estructuras de inversion adecuadas
al manejo de situaciones fiscales y
sucesorales, observando los criterios
que siempre hemos desarrollado
respecto a la discrecion y la
confidencialidad necesaria para estos
€asos.

Estamos abiertos como siempre a
sentarnos a conversar de estos temas
con Usted.

Buen fin de semana. AAA.-
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