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El sector automotriz potencia la economia

Bienvenida GM

Amigos

Algunos de Ustedes podran recordar
nuestras proyecciones y analisis
respecto al destino de las acciones de
las tres gigantes corporaciones
automotrices americanas, cuando
hace casi un par de afios éstas
tuvieron que ser auxiliadas por el
gobierno.

Esta semana hemos recibido con
entusiasmo la vuelta al ruedo de
General Motors (GM) quien ha salido
con una emision histérica de nuevas
acciones muy bien recibidas por el
mercado durante la semana.

Serd nuevamente interesante
monitorear el patron de precios que
genere este sector en el proceso de
recuperacion de la economia dado el
gran impacto que genera el sector en
términos de empleo y produccion
industrial.

Luego de muchos anuncios “vacios”
en términos de orientacion financiera,
podemos catalogar como cierto el
hecho que la dltima reunién del Grupo
de los 20 no sirvi6 para mucho.

Diria que la falta de acuerdos
concretos aunado a la crisis de deuda
soberana europea, han provocado la
sensible recuperacion del doélar contra
el Euro. Atentos a nueva oportunidad.

Las recientes medidas de estimulo en
la economia americana anunciadas
por la FED, que han tenido sus
réplicas en otros paises como Reino
Unido, Suiza y Japén, han tenido sus
detractores y criticos mas feroces en
Europa, donde Alemania a través del
Bundesbank, que no acepta el
enfoque americano de crear moneda
ilimitadamente, impone un mayor rigor
en las cuentas fiscales obligando al
resto de paises a cumplir antes de
tiempo con sus compromisos de
déficit y endeudamiento.

El resto de los paises de la Unién
Europea, ademas de reformar sus
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sectores bancarios con la debida
implantaciéon de los lineamientos
acordados en Basilea Il para 2013,
deberan enfrentarse a una mayor
contencion del gasto publico durante
los proximos afos para llegar a los
objetivos fijados.

El nuevo gobierno del Reino Unido
esta utilizando una politica similar con
el objetivo de reducir el gasto publico
que ha llevado el déficit a niveles
cercanos al 10% del PIB. Este
diferente enfoque de las medidas de
estimulo monetario y fiscal ha
provocado un comportamiento dispar
en los mercados de deuda, con los
Bonos del Tesoro americano dando
resultados positivos, mientras que en
Europa, los bonos de los paises
centrales y periféricos han iniciado un
proceso de convergencia que ha
dejado sin ganancias a los mercados
de crédito soberano y corporativo
incluso dentro de la bolsa alemana.

Hay consenso respecto a que nos
alejamos de una recesion en la
economia mas fuerte del planeta: las
familias tienen ahorros lo cual implica
capacidad de consumo; todavia queda
margen para que se incrementen los
inventarios y el crecimiento econémico
internacional sigue fuerte con Asia,
America Latina y la misma Europa
creciendo por encima de lo que se
habia estimado.

Ahora con las ayudas adicionales de
la FED, quien seguira inyectando
dinero, debemos esperar que la banca
pueda incorporar todos los activos que
todavia tienen fuera del balance
(estimado en 800 billones de délares)
y por ende, iniciar un proceso de
generacion de confianza que se
traduzca en la activacion real del
consumo. Este es el nhombre del
juego. Momento de invertir.

Buena receptividad tuvo en nuestros
Clientes la incorporacion de Morgan
Stanley Smith Barney en nuestra
plataforma de aliados.

Buen fin de semana. AAA.-
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