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Botin incrementa su posicién en el banco

Santander: Apuesta Presidencial

Amigos

Hoy el Departamento del Trabajo de
Estados Unidos reporta un incremento
en la tasa de desempleo y la ubica en
9,8%, la mas alta desde Abril de este
ano.

Los empleadores agregaron menos
puestos de trabajo de los estimados
por los analistas, lo cual es muy malo
si se considera el estimulo de la
Reserva Federal de inyectar mas
dinero en la economia. Ahora muchos
aceptan que dicha medida anticipada
era realmente necesaria.

Este indicador critico del estado de la
recuperacion real de la economia
americana no ha logrado marcar una
tendencia positiva.

Un detalle preocupante del reporte es
que muestra un incremento en el
numero de desempleados que tienen
mas de 27 semanas 0 mas sin empleo
llegando a marcar un 41.9% de la
muestra. EI PIB americano se
expandié a una tasa anual de 2.5% en
el tercer trimestre del 2010 lo cual es
casi la mitad del ritmo que mostraba la
economia durante los Ultimos tres
trimestres del 2009.

Esta semana, el presidente Obama se
reunié con el presidente de Wal-Mart
Stores, para iniciar una serie de
reuniones con grandes empleadores
del mercado buscando soluciones que
apuntalen el proceso de recuperacion
y estimulen particularmente el empleo.

Todavia, los mercados americanos
muestran indicadores favorables: El
Dow Jones marca 5.5%, y el amplio
indice del S&P500 se mantiene sobre
5.9%. El indice tecnol6gico por su
parte marca 10.1%

Por su parte, Europa esta sufriendo la
crisis de deuda soberana en toda su
intensidad.

El rescate de Irlanda, lejos de paliar la
incertidumbre respecto a la deuda
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soberana europea la ha acrecentado,
devolviendo protagonismo al nuevo
mecanismo de rescate que esta
proponiendo Alemania para sustituir el
esquema actual y que pasa por la
reestructuracion de la deuda.

El clima de desconfianza ha generado
valores negativos significativos en los
principales indices, llevando el IBEX al
-20,5% y el Eurostox50 a -9.7%.

Por su parte, el mercado aleman
muestra un soélido 15% en lo que va
del 2010 y sus acciones han servido
como contra balance al resto de los
componentes de los indices europeos.

En consecuencia de lo anterior, el
Euro marca hoy 1.3372 cediendo
terreno frente a todas las monedas,
mientras que el oro, sorprende con un
movimiento lateral en éste contexto,
quizas algo sobre comprado.

Me llam6 la atencién ver que Emilio
Botin, presidente ejecutivo del Banco
Santander ha decidido invertir 15
millones de euros en titulos de su
entidad, los cuales en lo que va de
afio han perdido cerca de un 30%.
Con esta compra, el presidente de la
entidad ha incrementado su
participacion en el capital del banco
hasta 78.74 millones de acciones que
representan 0,95% del capital. Junto a
su hija Ana Patricia, quien también
forma parte del grupo familiar que
compra, quieren demostrar su
confianza en la capacidad de
recuperacion del banco.

Por momentos, me imagino algin
banquero venezolano haciendo lo
mismo... y me rio.

Finalmente, queriamos anunciar que
gracias a Morgan Stanley Smith
Barney (NY office) tenemos a
disposicion de Ustedes la mejor
plataforma para el andlisis y selecciéon
de Hedge Funds del mercado. Quien
quiera recibir mas informacion sélo
indiquenos.

Buen fin de semana. AAA .-
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