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Se asoman por el horizonte

Vientos Inflacionarios

Amigos

Como informaramos en nuestra
entrega anterior del 4 de Febrero,
estamos durante estos dias
coordinando reuniones de trabajo con
los representantes de nuestros
amigos en banca suiza Wegelin & Co.

De estar Usted interesado en conocer
esta interesante opcion, no dude en
contactarnos para agendar la cita sin
compromiso.

Respecto a los mercados, hoy vemos
como los bonos del tesoro americano
caen ante los miedos inflacionarios
que se reflejaron en un reporte oficial
ayer, aunado al salto importante en un
indice europeo que mide el costo de la
vida. Para rematar, también se
reportaron incrementos en los precios
de consumo en China.

El Banco Central europeo incluso
indicé que podria recurrir a un ajuste
de tasas hacia arriba dado este tipo
de presion. El Euro reaccion6 como
era de esperarse a esta noticia y
escalo a niveles de 1.3633 Eur/$.

Hoy precisamente se rednen en Paris
representantes del Grupo de los 20
para, entre otras cosas, evaluar como
manejar la presion inflacionaria y al
mismo tiempo mantener vivo el
proceso de recuperacién e las
economias mundiales.

Seguramente ya no veremos a un
Nicolas Sarkosy buscando golpear al
dblar como hizo el afio pasado. Y es
que, como sefalé el Gobernador del
Banco de Canada, el actual sistema
monetario mundial puede ser descrito
como un “inestable e incremental
hibrido de regimenes de cambio fijos y
flotantes que generan deuda”.

No obstante, los resultados
corporativos que desde Enero se
vienen anunciando, dejan un buen
sabor de boca, si vemos que en el
72% de los casos, las empresas han
reportado resultados mejores que los
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esperados por los analistas. Se estima
ahora que en términos de los
beneficios para las empresas, crecera
un 51% de media en Europa mientras
que en USA se incrementara en un
16%.

Los sectores que mas han impulsado
los mercados son el financiero en
USA y el automotriz . Ejemplo son
Morgan Stanley, Citi, Fiat y Renault
quienes se vieron beneficiados por la
alta demanda en paises emergentes.

Otro sector que ha llamado mucho la
atencion es el de las firmas de lujo.
Louis Vuitton alcanzé récords
histéricos de ventas gracias al rebote
de las compras en los mercados
asiaticos y un importante flujo de
turismo que impulsa la demanda en
los mercados maduros.

Por dltimo, una accién que sigo con
detenimiento desde hace afos,
Arcelor Mittal, rindié cuentas e informé
que multiplicé por 20 los beneficios
obtenidos en el 2010 respecto al 2009
gracias a la mejora en la demanda del
acero, lo cual a su vez implica una
consolidacion del fragil proceso de
recuperacion economica.

Queremos reiterarle a nuestra selecta
cartera de Clientes asiduos al golf,
que estan cordialmente invitados a
participar en los torneos clasificatorios
de Venezuela (aficionados) para el
Campeonato Latinoamericano Copa
LG Golf Channel. Uno en La Lagunita
CC el 28 de Abril y el otro en el
Barquisimeto GC tentativamente el 14
de abril.

Con el aval de la Federacién
Venezolana de Golf y nuestro apoyo
incondicional, procuramos enaltecer el
golf venezolano en el mundo.

Solo contactenos para conocer los
detalles y formalizar su participacion.

www.campeonatolatinoamericano.com

6 www.fvg.org
Feliz fin de semana, AAA
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