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Amigos

Finalizó con éxito el V Campeonato 
Latinoamericano Copa Golf Channel 
2011, esfuerzo conjunto de la 
Federación Venezolana de Golf, 
Hipereventos y nuestra Firma,  para 
enaltecer el golf venezolano a nivel 
nacional e internacional. 

Para nosotros ha sido una experiencia 
muy significativa en términos de 
nuestras vinculaciones con el deporte 
verde.

En nuestra página web podrán 
apreciar varios videos relacionados 
con los eventos incluyendo la Final 
Regional celebrada en Panamá.

Felicitamos a nuestros Clientes y 
Relacionados que participaron en los 
torneos.  

Hemos incorporado temporalmente a 
algunos participantes del torneo de 
Caracas en la lista de personas que 
reciben esta publicación semanal, por 
lo que les damos la bienvenida y 
esperamos disfruten su lectura. 

Entrando en materia, observamos un 
proceso de recuperación de la 
economía a nivel global que sigue 
siendo débil, por debajo de los niveles 
necesarios para crear empleo. 

El elevado precio del petróleo,  las 
t e n s i o n e s m o n e t a r i a s e n l a s 
economías emergentes y la crisis 
soberana en Europa lastran la débil 
recuperación.  Estados Unidos prueba 
una est rategia d is t in ta con la 
recompra de bonos del tesoro que ha 
incrementado el gasto público creando 
un efecto r iqueza. Nos cuesta 
anticipar el efecto positivo a largo 
plazo de esta medida. 

La bolsa americana sigue mostrando 
resultados alentadores basados en la 
fortaleza general de los resultados 
empresariales,  lo cual sin duda es un 
indicador positivo que estaremos 
viendo incluso durante todo el mes de 

Mayo.  Aunado lo anterior a los 
indicadores de sentimiento del 
consumidor (reportados hoy) que 
también han mostrado tendencia 
positiva, podemos estar viendo 
mercados en alza por algunas 
semanas. 

Respecto a la paridad Euro/Dólar en 
el corto plazo debe mantenerse la 
paridad en 1,45 E/$ aunque la 
tendencia en el mediano plazo es 
positiva para el dólar.  

Con el fin de la estrategia de 
Quantitative Easing (QE - recompra 
de treasuries en Junio)  del Fed y una 
posible decepción  ante la subida de 
los tipos de interés del Banco central 
Europeo la parida podría bajar a 1,35 
E/$;  no obstante, para el cierre de 
año, seguramente frente a un nuevo 
programa de expansión monetaria que 
intentaría el FED a causa del lento 
crecimiento de la economía (que 
anticipamos), podemos proyectar una 
paridad por encima del 1,45 E/$. 

La debilidad del dólar adicionalmente, 
favorece la demanda de materias 
primas, por lo que anticipamos precios 
altos del crudo por algunos meses 
mas. 

Respecto al suministro de petróleo, 
nuestros amigos de Wegelin & Co. en 
base a interesantes consideraciones 
referidas a la actual coyuntura del 
mundo árabe, contenidas en su 
informe No. 276 (disponible para 
quien lo requiera) anticipan escenarios 
positivos para la democracia y el 
imperio de la Ley en estos países, lo 
cual incidirá favorablemente en el 
normal flujo de petróleo al mundo 
occidental, aliviando un tanto los 
miedos asociados con la guerra y sus 
efectos en el suministro. 

Recomendamos el artículo del premio 
Nobel Joseph Stiglitz publicado hoy en 
Bloomberg donde advierte que la 
austeridad fiscal mata el empleo y 
choca la economía.  Muy de acuerdo. 
              Feliz Fin de Semana   AAA.-


