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El indice Dow Jones, a ésta hora
pareciera estar cerrando la semana
por debajo de los 12 mil puntos,
marcando una caida semanal que no
se veia desde el 2002.

Hay mucha ansiedad en los mercados
producto de una percepcion cada vez
mas generalizada que el proceso de
recuperacion econémica de la
economia mas importante del planeta
no solo se esta estancando, sino mas
bien, parecieran surgir indicadores
anticipados (lead indicators) de un
proceso de deterioro importante.

Acciones asociadas a mercados
globales también mostraban hoy
tendencias negativas, luego que
China report6 un superavit en sus
exportaciones mucho menor a lo
esperado, indicando fortaleza en las
importaciones, agregando presion por
un alza en las tasas de interés.

En la Eurozona la data de inflacion
core anualizada estuvo por encima de
lo previsto: 1-6% lo cual tranquilizo al
Banco Central Europeo.

Los bonos del tesoro americano a 10
afios perdieron 5 puntos base para
llegar a 2.95%. mientras que el Yen
sube por encima del resto de las
monedas de referencia. El costo en
deuda por salvar a Grecia y Portugal
es importante y refleja preocupaciones
respecto a la deuda europea.

Por su parte la OPEP anuncié que no
se logr6 consenso en su reunion de
Viena respecto a las metas de
produccion. Casi inmediatamente
después, Arabia Saudita informd que
piensa incrementar su produccion de
crudo a 10 millones de barriles por
dia, dada su preocupacion por el
deterioro global de la economia.

Interesante ver también que Chinay la
India son el segundo y cuarto
consumidor mas grande de petréleo,
lo cual es 15% de la demanda global.

GESTIONPAT

Pasando a otro tema, nos llamo la
atencién ver que la FED informé que
ampliar4 sus revisiones anuales de
capital sobre los 35 bancos mas
grandes de USA, ampliando de sélo
19 que eran sujetos de estas
revisiones.

Ahora, todo banco con al menos $50
billones en activos sera revisado para
asegurar la robustez de su capital en
tiempos de “stress financiero”.

Respecto a resultados en materia de
bancos, BBVA sorprendié al reportar
beneficios de 1.15 billones de Euros.
Y fijense que la tendencia de
beneficios es negativa en Espafia
pero compensa en su operacion en
Latinoamérica donde presenta
crecimientos de dos digitos,
alcanzando a representar esta zona
un 46% de los beneficios totales del
banco.

Sin duda BBVA es una buena opcion y
seguramente podra cumplir con los
requisitos de capital establecidos en
Basilea Il reteniendo estos beneficios.
Adicionalmente, el banco sigue
diversificando geograficamente en su
cuenta de resultados, al comprar el
poderoso grupo turco Garanti.

Hablando de transparencia, solidez y
solvencia de capital, nos complace
reiterar que la Memoria y Cuenta, asi
como los Resultados Auditados -por
Deloitte- sobre nuestro principal aliado
ANDBANC estan disponibles en:

http://www.andbanc.com/cas/andbanc/
memoria.asp

Finalmente, queriamos informar en
este selecto y exclusivo foro de
suscriptores, que uno de nuestros
Clientes nos ha encomendado la
venta de una licencia de empresa
aseguradora en Panama recién
incorporada, 100% lista para iniciar
operaciones.

Feliz Fin de Semana AAA.-
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