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Sin duda la noticia mas importante
para el cierre de esta semana es la
decision de Angela Merkel, presidente
de Alemania, de salir al rescate de
Grecia sin titubeos.

Dijo la Sra Merkel que trabajara con el
Banco Central Europeo (BCE) para
resolver la crisis, sugiriendo de alguna
manera que, lidiara con el peso de los
bonos griegos. Alan Greenspan por
cierto comentaba ayer que un default
de Grecia era casi seguro, lo que
llevaria a Estados Unidos hacia una
recesion.

El efecto inmediato en los mercados al
cierre de la semana ha sido muy
positivo: los contratos a futuros suben
en USA, el S&P pre-abre con fuerza
anticipando un cambio de tendencia al
alza, borrando las pérdidas de la
semana

Desde la perspectiva de un analisis
mas profundo, vemos como los
mercados de capitales luchan contra
un menor crecimiento global y la
pasividad de los bancos centrales.

La renta variable ha estado
dependiendo de la Reserva Federal
desde su anuncio de la 2da ronda del
Quantitative Easing (QE: recompra de
bonos del tesoro) en agosto pasado.
El presidente de la FED razonaba que
“el QE impacta favorablemente en los
precios de las acciones; esto aumenta
la riqueza de los consumidores,
aumenta la confianza y estimulan el
gasto. Al aumentar el gasto, se
generan mayores ingresos y
ganancias en un circulo virtuoso que
apoya la expansion econémica.”

Pero con la actual ronda de QE a
punto de terminar, el Sr Bernanke no
dio indicios de un tercer programa.
Reconocié simplemente que las
condiciones econbmicas actuales
probablemente garanticen niveles
excepcionalmente bajos para las
tasas por un periodo prolongado.

La actividad del comercio a nivel
mundial se ha desacelerado producto
del alza en el precio del petréleo, el
tsunami de Japén. Adicionalmente, el
estimulo realizado por los bancos
centrales y gobiernos a finales del
2008 y principios de 2009 esta
empezando a desvanecerse. Las
autoridades se estan quedando sin
municiones. Creo que hay poco
apetito politico para una nueva ronda
de estimulos fiscales.

En Europa el énfasis sin duda se ha
desplazado a la austeridad fiscal y el
Banco Central Europeo ha
comenzado a elevar las tasas de
interés.

Nos complace informarles que el
Reporte Especial ¢Donde Invertir,
Alternativas de Inversion en USD” de
ANDBANC ya esta disponible. Solo
deben solicitarlos via email a
Info@gestionpatrimonial.net y con
gusto se los hacemos llegar.

Finalmente, nos enorgullecemos en
anunciar que el gigante financiero
francés, el BNP PARIBAS
(www.bnpparibas.com), se incorpora
a nuestra plataforma de entidades
afiliadas para las que prestamos
servicios de gestor independiente, por
lo que ahora podremos ofrecer su
prestigiosa cartera de productos y
servicios.

El Banquero Privado que trabajara
con nosotros para los clientes de
Venezuela, es nuestro amigo Carlos
Fuhrmeister, de amplia experiencia
en estas lides, quien nos estara
visitando la semana proxima para
establecer los primeros contactos.
Estaré invitando directamente a
algunos de Ustedes, pero también
pueden llamarme proactivamente para
concretar una cita (mejor entre Martes
y Miércoles).

Préximamente estaremos hablando de
los beneficios de esta nueva alianza.
Feliz Fin de Semana AAA.-
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