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Mario Draghi asume en Noviembre de 2011

Italia presidira el BCE

Amigos

La incorporacion del BNP Parabas a
nuestra plataforma de productos vy
servicios estad siendo muy bien
recibida. Nos ha sorprendido la alta
receptividad generada en las
conversaciones sostenidas en ocasion
de la visita del Banquero Carlos
Fuhrmeister.

BNP Paribas ha sido calificado por
Global Finance Award 2011 como el
mejor banco de Europa Occidental.
Reiteramos la invitacion a todos
Ustedes para concretar reuniones
exploratorias en este sentido.

Nos llamé poderosamente la atencion
el nombramiento de Mario Draghi,
gobernador del Banco de lItalia como
nuevo presidente del Banco Central
Europeo, en sustitucion de Jean
Claude Trichet. Esta designacion se
activa el 1ero de Noviembre y su
mandato sera por 8 afios.

Nos llamé la atencion dado que
Alemania intent6 hasta ultimo minuto
obstaculizar el nombramiento de
Draghi por ser alguien procedente de
un pais inflacionista.

Igualmente pesaba sobre él su perfil
profesional como ex directivo de
Goldman Sachs, banco de negocios
americano acusado de estar
intimamente ligado al disefio de los
artificios fiscales de Grecia para
camuflar su agujero fiscal.

No obstante ha tenido una buena
gestion al frente del Banco de ltalia.
Su gran reto sera consolidar el
liderazgo y la credibilidad del BCE, en
momentos cuando la Zona Euro
pareciera navegar sobre aguas de
tormentas. Es de esperar que
continte con la politica de subidas de
tasas de interés y control de precios
para combatir la inflacion.

En cuanto a indicadores americanos,
tenemos que el indice que mide la
manufactura sorpresivamente se

expandié en Junio, lo cual sugiere una
reaccion positiva de la industria
americana frente a las deficiencias de
partes y componentes que antes se
importaban de Japén y que ahora no
estan fluyendo.

Esta noticia debe compaginarse con
otros resultados publicados entre ayer
y hoy que indican una desaceleracion
de la manufactura desde China hasta
Europa. El indice chino marcé ayer su
nivel mas bajo desde Febrero de
2009, mientras que el indice europeo
de manufactura registra sus niveles
mas bajos desde los ultimo 18 meses.
Incluso, la manufactura alemana
marcd un crecimiento mas lento en
Junio, mientras que obviamente, en
Italia, Espafia y Grecia, hubo
contraccion severa.

Estos resultados ya estan impactando
los mercados: el Dow Jones marca
casi 1% positivo en 12.530, el S&P,
indice mas representativo del mercado
navega sobre los 1.330 y marca un
“nuevo nivel piso” desde el punto de
vista de analisis técnico. Esta semana
los mercados americanos han
marcado uno de los rallys (patron de
alza sostenida) mas interesantes de
los ultimos meses.

Revisando los precios del oro, vemos
que su precio cae mas del 1% esta
semana como consecuencia de la
caida de los precios del petréleo.
Como hemos comentado muchas
veces en este foro, estos comodities
muestran correlaciones definidas.

El voto de confianza del Parlamento
griego al Primer Ministro, lo que
asegura la aprobacion del plan de
austeridad y por ende, la continuidad
de las ayudas del FMI, ha favorecido
esta tendencia, todo lo cual, segun
nuestro criterio, debe ser auln
observado con suma cautela.
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